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1. Bevezetod

Jelen értéktari leirat célja, hogy a KELER Altalanos Uzletszabalyzatanak (AUSZ) 11.4.9. Kiegyenlitési
fegyelemrol szolé fejezetében foglalt rendelkezésekkel oOsszefiiggésben a kiegyenlitési fegyelem
érvényesiilése érdekében a KELER altal kotelezéen alkalmazandd pénzbirsag szankciomechanizmus
részletszabalyait meghatarozza. A szankcidmechanizmus alkalmazasat a CSDR', valamint a hozza
kapcsolodo, a kiegyenlitési fegyelmet szabalyozd rendelet (SDR)? irja eld, a KELER altal a jelen
értéktari leiratban eldirt rendelkezések ezen szabalyokhoz igazodnak.

Ezen értéktari leirat a kiegyenlitési fegyelmet érintd intézkedések koziil a pénzbirsag alkalmazasanak
folyamatat, feltételeit, a kapcsolodd riportok kiildését, valamint a pénzbirsagok beszedésének és
kiosztasanak modjat részletezi.

2. Az értéktari leiratban hasznalt fogalmak

Jelen Ertéktari leiratban hasznalt fogalmak és kifejezések az Altalanos Uzletszabalyzatban (AUSZ) és
a vonatkozd jogszabalyokban, illetve az ECSDA Framework altal meghatarozott tartalommal
megegyezden értendok.

3. Pénzbirsagok alkalmazasa

A CSDR 7. cikkének (2) bekezdése alapjan a KELER pénzbirsagot vet ki a Kiegyenlitési rendszerben
tortént meghilsult kiegyenlitéseket okozo Szamlatulajdonosokra.

A pénzbirsag, - mint a jogszabalyban eldirt egyik szankciomechanizmus - nem képezi részét a KELER
bevételeinek, hanem a meghilsult kiegyenlitésben érintett vétlen Szamlatulajdonos szamara keriil
tovabbitasra.

A pénzbirsagok kezelése tekintetében a KELER is kdveti az Eurépai Kézponti Ertéktarak Szovetségének
(ECSDA) ajanlasait®, azaz az ECSDA CSDR Penalties Framework dokumentumban &sszefoglalt
iranyelveket alkalmazza.

' Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités
javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet
modositasarol

2 A Bizottsag (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelete (2018. majus 25.) a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl
3A pénzbirsagokkal kapcsolatos részletes tudnivalokat az ECSDA CSDR Penalties Framework dokumentum tartalmazza. (A jelen
értéktari leirat szerkesztésekor  elérhetd utolso verzioé itt  érhet6 el: https://ecsda.eu/wp-
content/uploads/2021/10/2021_10_05_ECSDA_CSDR_Penalties_Framework.pdf



https://ecsda.eu/wp-content/uploads/2021/10/2021_10_05_ECSDA_CSDR_Penalties_Framework.pdf
https://ecsda.eu/wp-content/uploads/2021/10/2021_10_05_ECSDA_CSDR_Penalties_Framework.pdf
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3.1. Jogszabalyi hattér

A KELER a pénzbirsagokra vonatkozd szabalyokat, folyamatokat az alabbi jogszabalyi eléirasok,
iparagi szakmai ajanlasok, valamint egyéb dokumentumok alapjan alakitotta ki:

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete az Eurdpai Union belili értékpapir-
kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasardl (CSDR)

e A Bizottsag (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelete a 909/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozo szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérol (SDR)

e a Bizottsag (EU) 2017/389 felhatalmazason alapuld rendelete a 909/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiegyenlités meghilGsulasat s0jtdo pénzbirsagok
kiszamitasanak paraméterei és a kozponti értéktaraknak a fogado tagallamokban folytatott
tevékenységei tekintetében torténd kiegészitésérél

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszk6zok piacairol és a
648/2012/EU rendelet modositasarol

e ESMA Questions and Answers - Implementation of the Regulation (EU) No 909/2014 on
improving securities settlement in the EU and on central securities depositories

e ECSDA CSDR Penalties Framework.

3.2. Pénzbirsaggal érintett pénziigyi eszk6zok és megbizasok

A pénzbirsagok mind a kereskedési helyszineken, mind az OTC piacon kotott (igyletekre
alkalmazandok.

Pénzbirsaggal azok a parositott kiegyenlitési megbizasok sujtandok, amelyek a kiegyenlités tervezett
napjan nem teljesiiltek és olyan MiFID II/MiFIR pénziigyi eszkdz (atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci
eszkozok, kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei, kibocsatasi egységek)
kiegyenlitésére iranyultak, amely:

e valamely EU-s kereskedési helyszinen kereskedheté vagy
e EU-s kozponti szerz6do fél altal elszamolhatd

e kivéve azon részvényeket amelyek elsédleges kereskedési helyszine harmadik orszagban
talalhato.

4 A paratlan kiegyenlitési megbizasok onmagukban nem képezik pénzbirsag alapjat, azaz csak a megbizas sikeres parositasat
kovetden keriilhet figyelembe vételre a pénzbirsag alkalmazasa szempontjabol. Részletesen ld. a 3.3 fejezetet.
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A fenti kritériumok meghatarozasa, azaz annak megallapitasa, hogy egy pénziligyi eszkoz
birsagkotelesnek tekintend6-e, az ESMA altal iizemeltetett adatbazisok alapjan torténik:

e Az EU-s kereskedési helyszinekre bevezetett instrumentumokat a Financial Instruments Data
System (FIRDS)® adatbazis tartalmazza.

e Azon részvények listajat, amelyeknek elsdleges kereskedési helyszine az EU-n kiviil
talalhatd, a Short Selling Regulation (SSR) lista alapjan lehet megallapitani.

Az ESMA adatbazisokban megjelené Uj, vagy megvaltozott adatok a valtozast kovetd lizleti naptol
keriilnek figyelembe vételre.

A KELER szamolja ki valamennyi, a sajat Kiegyenlitési rendszerében meghitsult megbizas utan a
pénzbirsagot, ideértve a T2S platformon teljesitend6 intra-CSD tipusu kiegyenlitések utan is. Nem
alkalmazandok azonban pénzbirsagok az értékpapir-zarolasokra, mivel ezek a tranzakciok nem
mindsiilnek kiegyenlitési megbizasnak, nem eredményezik a pénziigyi eszkozok szamlak kozotti
transzferalasat.

Amennyiben a meghilsulas nem a KELER Kiegyenlitési rendszerében torténik, hanem a KELER
kozvetitésével valamely kilfoldi, CSDR hatalya ala esé kozponti értéktar rendszerében, ugy e
kiegyenlitési megbizasok utan a pénzbirsagok kiszamitasa és jelentése az érintett kozponti értéktar
feladata. E jelentéseket a KELER a kiilsé szamlavezetGit6l kapja (jelenleg: SIX SIS - Svajc és KDPW -
Lengyelorszag).

A KELER a kilfoldi kozponti értéktaraktol szarmazo birsagtételekrol is kiild napi és havi riportokat
ugyfeleinek, illetve e kiilsé kiegyenlitési helyszineken kivetett és tovabbharitott birsagok
kiegyenlitését is a KELER végzi el az igyfél KELER-nél vezetett szamlaianak terhelésével, vagy
jovairasaval.

A Szamlatulajdonosok kotelesek a birsagtételek ugyfeleik felé torténd allokalasarol, jelentésérél és
tovabbharitasarol gondoskodni.
3.3. A pénzbirsagok tipusai és kiszamitasa

Az alabbi két birsagtipust kilonboztetjik meg, attol fiiggéen, hogy az érintett kiegyenlitési
megbizasok parositasara a tervezett kiegyenlitési naphoz, illetve annak napon beliili hataridejéhez
(cut-off) képest mikor keriilt sor.

> https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_firds
6 https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_mifid_shsexs
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1. 4&bra - Birsagok tipusai a tervezett kiegyenlitési naptol fiiggéen

3.3.1. LMFP (Late Matching Fail Penalty)

Ha a kiegyenlités tervezett napjat (ISD) koveté izleti napon - vagy ha még a kiegyenlités tervezett
napjan, de a kiegyenlitési cut-off idopontjat kdvetéen, az adott lizleti nap zarasa elétt - keriil sor a
kiegyenlitési megbizasok sikeres parositasara, akkor a kiegyenlités tervezett napjatol a parositas
napjaig terjed6en, akar egyszerre tobb lzleti napra (N) visszamendlegesen keriilhet kivetésre a
pénzbirsag, amely a késbi parositast szankcionalja.

Az a Szamlatulajdonos koteles megfizetni a birsagot, aki utolsoként kiildte be a kiegyenlitési
megbizasat. (Abban az esetben is az, ha mindkét Szamlatulajdonos az ISD napi hataridé utan
nyUjtotta be a megbizasat.)

A pénzbirsag észlelési napja LMFP esetén megegyezik a parositas napjaval.

Szamitasi képlet DF, RF, RVP, DVP (azaz tényleges értékpapirmozgast eredményezd) megbizasok
esetén, ahol a pénzbirsag vetitési alapja a meghilsult értékpapir-mennyiség piaci értéke:

N
LMFP = Z(Birségkulcs * Ertékpapir napi referencia ara * Ertékpapir mennyiség)

n=1

Szamitasi képlet PFOD (azaz tényleges értékpapirmozgast nem eredményezd) megbizasok esetén:
Ebben az esetben a birsag vetitési alapja a

N
LMFP = Z(Birségkulcs (napi hitelkamatlab) = Kiegyenlitési 6sszeg)

n=1

A fentiek alapjan tehat a kés6i parositas miatt kalkulalt pénzbirsag az egyes vonatkozasi napokra
(Uzleti napokra) szamitott egyedi pénzbirsagok Osszege.

Amennyiben el6reparositott kiegyenlitési megbizas keriil késedelmesen benyujtasra, ugy
alapértelmezetten a megbizasban szereplé elado (atado) Szamlatulajdonos tekintend6 vétkes félnek
és igy a pénzbirsag az elado terhére keriil felszamitasra. Ugyanakkor az eladé Szamlatulajdonos, a
vevé Szamlatulajdonos jovahagyasa esetén fellebbezés keretében kérheti a KELER-t6l a birsag
Ujraallokalasat a masik félre. Amennyiben a meghilsulas az instrukciot beny(jto harmadik fél -
kereskedési helyszin - miatt tortént, akkor az érintett Szamlatulajdonosok a KELER altal miikodtett
pénzbirsag mechanizmuson kiviil, kozvetleniil kovetelhetik a kereskedési helyszint6l a pénzbirsag
osszegének megtéritését.
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Felhivjuk tisztelt lgyfeleink figyelmét arra, hogy azon értékpapirszamlak esetén, amelyeknél a
Szamlatulajdonos engedélyezte az automatikus transzferjovairast, - vagyis amikor az atadd
Szamlatulajdonostol szarmazo transzfer-megbizas (FOP TRAD) hatasara a KELER generalja a fogado
Szamlatulajdonos nevében a parositando kiegyenlitési megbizast - az atado fél altal az ISD napi
kiegyenlitési hataridét kovetéen benyujtott és ezaltal meghilsult megbizas esetén a fogado
Szamlatulajdonos tekintend6 vétkesnek, tekintettel arra, hogy az 6 nevében automatikusan generalt
megbizas rendelkezik a késébbi befogadasi idébélyeggel!

3.3.2. SEFP (Settlement Fail Penalty)

A tervezett és a tényleges kiegyenlitési nap(ok) kozotti id6szakra szamitott birsag, amelyet olyan
kiegyenlitési megbizas utan kell megfizetni, amely a kiegyenlités tervezett napjan, a relevans cut-off
idépontjaig parositasra keriilt, de a tervezett kiegyenlitési napon, vagy az azt kovet6 lizleti nap(ok)on
nem teljesiilt. (A cut-off utan parositott megbizasok esetén LMFP alkalmazando, ld. 3.3.1.) Egy Uzleti
napon, csak arra az adott napra vonatkozo SEFP keriil felszamitasra, vagyis folytatolagos, tobb napon
at tartdé meghilGsulas esetén minden egyes lzleti napra vonatkozoan kilon-kilon keriilnek a SEFP
tipusu pénzbirsagok kiszamitasra.

A pénzbirsag észlelési napja SEFP tipusi pénzbirsag esetén megegyezik a meghiusulas napjaval.

A pénzbirsagok (SEFP) megallapitasanak alapja, hogy az érintett kiegyenlitési megbizas az adott
tranzakciotipus szamara relevans, kiegyenlitést lehetové tévo iddablak végén (azaz a cut-off
idépontjaban) milyen statusszal és meghilsulasi okkal (reason) rendelkezik. Ez az ok hatarozza meg,
hogy az adott megbizasra szamitandd-e pénzbirsag és, hogy mely iigyfél sijtandd a pénzbirsaggal.

Ennek megfeleléen példdul egy DVP tipusu kiegyenlitési megbizds esetén a KELER a relevdns
kiegyenlitési cut-off, azaz 17:30-kor érvényes dllapotot vizsgalja: értékpapir fedezethidny (LACK)
miatt az elado, pénzhidny (MONY) miatt a vevd, visszatartott (hold) stdtuszban (PREA, BOTH) tartott
megbizdsok esetén akdr mindkét fél egyszerre is sujtandé a pénzbirsdgokkal (amennyiben mindkét
fél megbizdsa visszatartott).

Szamitasi képlet DF, RF, DVP, RVP (azaz tényleges értékpapirmozgast eredményez6) megbizasok
esetén:

SEFP = Birsagkulcs * Ertékpapir napi referencia ara * Ertékpapir mennyiség
Szamitasi képlet PFOD (azaz tényleges értékpapirmozgast nem eredményezd) megbizasok esetén:

SEFP = Birsagkulcs (napi hitelkamatlab)* Kiegyenlitési 6sszeg
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3.3.3. Kalkuldaciés metédusok és birsagkulcsok
Az alkalmazando kalkulaciés metodus hatarozza meg a birsagkulcs fajtajat.

e SECU tipusu kalkulaciés metédus az alabbi, tényleges értékpapirmozgast eredményezé
kiegyenlitési megbizas-tipusok esetén alkalmazando:

o DF: Delivery Free of Payment (Szallitas fizetés nélkil)

o RF: Receipt Free of Payment (Fogadas fizetés nélkiil)

o DVP: Delivery versus Payment (Szallitas fizetés ellenében)
A pénzbirsag kiszamitasanak alapja a meghilsult értékpapir-mennyiség piaci értéke, azaz az
értékpapir-mennyiség és a meghilsulas napjara vonatkozo értékpapir referenciaar szorzata.

Részleges kiegyenlités esetén csak a maradék, ki nem egyenlitett értékpapir-mennyiség keriil
figyelembe vételre.
Az alkalmazando birsagkulcsokat az 1. sz. tablazat tartalmazza (ld. lent).

SECU tipusi metddus szerint akkor keriilhet sor pénzbirsag kiszamitasara, amennyiben a vétkes fél
kiegyenlitési megbizasa az adott Uzleti napon, a kiegyenlitési cut-off idGpontjaban az alabbi
meghilsulasi okok (settlement reason code) valamelyikével rendelkezik:

o PENF (Flng) / LACK: értékpapir-fedezetlen

o PENF (Flng) / PREA vagy BOTH*: visszatartott (egyedil vagy mindkét fél altal)

o PENF (Flng) / INBC: azonos pool-ba tartozo, kapcsolodo kiegyenlitési megbizas hianyzik
(FOP transzferek esetén lehetséges)

o PENF (Flng) / LINK**: azonos pool-ba tartozd, kapcsolodd kiegyenlitési megbizas
meghilsult (FOP transzferek esetén lehetséges), illetve amikor repo iigyletek esetén a
lejaro lab nem teljesiilt az induld lab meghilsulasa miatt

o PENF (Flng) / OTHR: egyéb meghilsulasi ok esetén.

1. sz. tablazat: Pénzbirsagok szamitasahoz alkalmazandé birsagkulcsok (bazispont)’

(Zarojelben az érintett pénziigyi eszkoz CFl kodja alapjan tortént, CSDR szerinti besorolasa)

Likvid részvények (SHRS) 1,00 bp
Illikvid részvények (SHRS) 0,50 bp
Allampapirok (SOVR) 0,10 bp
Vdllalati kétvények (DEBT, MMKT) 0,20 bp

7 Részletesen ld.: (EU) 2017/389 rendelet
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KKV-tékefinanszirozdsi piacon (Pl. BET Xtend) kereskedett 025b
pénziigyi eszk6zok, kivéve kotvények* (SHRS) ’ P
KKV-tékefinanszirozdsi piacon kereskedett kotvények* 0.15b
(DEBT, MMKT) »19 OP
Egyéb pénziigyi eszkozok esetén (SECU, ETFS, UCIT, EMAL, OTHR) 0,50 bp

1 bazispont (bp) = 0,01 %

Az Gn. KKV toékefinanszirozasi piacokon (SME growth market) kotott igyleteket a kiegyenlitési
megbizasban szerepl6 kereskedési helyszin (Place of Trade) MIC kddja alapjan azonositja be a KELER,
amennyiben az erre vonatkozd informacié megadasra kerdiilt.

A illikvid részvények meghatarozasa az ESMA FITRS® adatbazisa (Financial Instruments Transparency)
alapjan torténik.

e MIXE tipusu kalkulaciés metédus RVP (Receive versus Payment /Fogadas fizetés ellenében)
tipusi kiegyenlitési megbizasok esetében alkalmazandd. Ebben az esetben a meghilsult
értékpapirok piaci értéke a vetitési alap.

A birsagkulcs mértéke ebben az esetben a kiegyenlités pénznemét kibocsatd kozponti bank
altal napi_hitel fejében felszamitott hivatalos kamatlab’, amely nem lehet kisebb, mint 0.
(Azaz negativ kamatlab esetén a pénzbirsag osszege 0.)

A szamitasok soran minden egyes iizleti napra kdzzétett éves kamatlab 1/360-ad része, azaz a
napi kamatlab keriil alkalmazasra és a pénzbirsag riportokban is a napi kamatlab jelenik meg.

e CASH tipusu kalkulaciés metédus PFOD tipusu kiegyenlitési megbizasok esetén alkalmazando.
Mivel ezeknél a tranzakcioknal nincs tényleges értékpapir-mozgas, és ezaltal nem értelmezhet6
az értékpapirok piaci értéke, igy a pénzbirsag kiszamitasanak alapja a parositott kiegyenlitési
osszeg.

A birsagkulcs mértéke ebben az esetben is megegyezik a kiegyenlités pénznemét kibocsato
kozponti bank altal napi hitel fejében felszamitott hivatalos kamatlabbal, amely nem lehet
kisebb, mint 0. (Azaz negativ kamatlab esetén a pénzbirsag Gsszege 0.) Ld. fent.

MIXE vagy CASH tipusi metodus szerint akkor keriilhet sor pénzbirsag kivetésére, amennyiben
a vétkes fél kiegyenlitési megbizasa az adott Uzleti napon, a kiegyenlitési cut-off
idépontjaban a fizetd fél kiegyenlitési megbizasa a kdvetkezé meghilsulasi okok egyikével
rendelkezik:

o PENF (Flng) / MONY: Pénz-fedezetlen (vevo)

o PENF (Flng) / PREA vagy BOTH*: visszatartott (egyediil vagy mindkét fél altal)

o PENF (Flng) / LINK**: repo lgyletek esetén a lejaré lab nem teljesiilt az indulo lab

8 https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_fitrs_files
® HUF esetén ld.: https://www.mnb.hu/letoltes/repo-idosor-hu.xls (O/N fedezett hitel kamatlaba), EUR esetén:
https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html (Marginal facility rate)



https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_fitrs_files
https://www.mnb.hu/letoltes/repo-idosor-hu.xls
https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html

V keler KELER Kézponti Ertéktdr Zrt.

meghilsulasa miatt (csak MIXE kalkulacios metddus esetén)
o PENF (Flng) / OTHR: egyéb meghilsulasi ok esetén.

*Amenyiben mindkét fél megbizasa visszatartott allapotban van a relevans cut-off idépontjaban, gy
mind az elado, mind a vevé fél részére is kiszamitasra keriil a birsag osszege a megfelel6 kalkulacios
metodus szerint. Ez alapjan FOP tipusU instrukciok esetén az egyes birsagok Osszegei azonosak, de
ellentétes elbjelliek lesznek, igy végeredményben 0 osszegliek.

A fizetés ellenében torténd kiegyenlitési megbizasok mindkét fél altali visszatartasa (BOTH reason)
esetén a DVP és RVP instrukciokra alkalmazando eltéré kalkulacios metodusok és birsagkulcsok eltérd
osszegl pénzbirsagokat eredményezhetnek!

** LINK meghilGsulasi ok esetén a pénzbirsag mindkét érintett fél szamara automatikusan
felszamitasra keriil. Azonban csak az a Szamlatulajdonos tekintend6é ténylegesen vétkesnek, aki a
kapcsolodo (linkelt) kiegyenlitési megbizas meghilGsulasat okozta. A ténylegesen birsagolando
Szamlatulajdonos megallapitasa és a pénzbirsag helyes megallapitasa manualis Gton torténik. A KELER
utolagosan torli a vétlen Szamlatulajdonosnak felszamitott pénzbirsagot. Az érintett
Szamlatulajdonos(ok) fellebbezést nyujthatnak be a KELER felé az automatikusan kalkulalt birsagtétel
korrekcioja érdekében.

Kalkulicios algoritmusok

K alkulacios

Tranzmkcigtipus  |Iram )
- v algortmus

FOP_TRAD
FOP_OWNI
FOP_SUBS Mindkettd SECU
FOP_REDM
FOP_MTNS
DVP_TRAD
DVP_SUBS
DVP_REDM
DVP_PDSS
DVP_PRMT DELI SECU
DVP_BSEF
DVP_BSEA
DVP_MTNS
REPO_SZALL
DVP_TRAD
DVP_SUBS
DVP_REDM
DVP_PDSS
DVP_PRMT RECE M IXE
DVP_BSEF
DVP_BSEA
DVP_MTNS
REPO_SZALL
PFOD_TRAD
PFOD_MTNS

M indkettd CASH
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3.3.4. A pénzbirsagok devizaneme

A KELER altal kalkulalt pénzbirsagok Osszegének (és egyben beszedésének, illetve kiosztasanak)
pénzneme a KELER szamlak kozotti (intra-CSD) meghiusult kiegyenlitések esetén:

e Amennyiben az eredeti kiegyenlitési megbizas tipusa FOP, akkor HUF-ban keriil kiszamitasra a
pénzbirsag (a kiilfoldi devizanemben denominalt értékpapirok tranzakcioi, vagy devizaban
nyilvantartott referencia ar esetén is). A KELER EUR esetében az EKB honlapjan kozzétett
arfolyam alapjan, mig az EUR-tdl eltéré devizak esetében (pl. USD, CHF, GBP) az MNB altal
kozzétett arfolyam alapjan allapitja meg a FOP kiegyenlitési megbizas vonatkozasaban a
pénzbirsag 6sszegét.

e amennyiben a kiegyenlités mddja DVP, akkor a kiegyenlitési megbizas eredeti devizanemében
keriil kiszamitasra a pénzbirsag is.

A kiilfoldi értéktaraknal felmeriilt pénzbirsagok devizanemét az adott kdzponti értéktarak hatarozzak
meg, a KELER abban a devizanemben jelenti és egyenliti ki a pénzbirsagokat, amilyen devizanemben
azt a kiils6 szamlavezet6jétol megkapta.

3.3.5. Az értékpapir napireferencia ara

A pénzbirsag szamitasahoz a meghilsulas napjara vonatkozé piaci érték (ar) meghatarozasa az
alabbiak szerint torténik:

e Részvény tipusl pénziigyi eszkozok esetén a likviditas szempontjabol legrelevansabb kereskedési
helyszin (MRM - most relevant market) zaroarat hasznaljuk, amennyiben ez rendelkezésre all. Az
MRM piacot jelolé MIC kddot az ESMA FITRS adatbazisa tartalmazza.

o Az egyéb pénziigyi eszkozok esetén a legnagyobb forgalmi EU-s kereskedési helyszin arat kell
alkalmazni. Az ISIN-ekhez rendelt legnagyobb forgalm( kereskedési helyszinek listajat az ESMA
2022 februarjatol, negyedévente teszi kozzé az egyes pénziigyi eszkozok vonatkozasaban, a
megel6zé negyedév kereskedési adatai alapjan.

e Amennyiben nem all rendelkezésre az adott meghilsulasi napra a legrelevansabb / legnagyobb
forgalmu kereskedési helyszinr6l szarmazo zardar, akkor az adott kereskedési helyszinrél
szarmazo utolsé elérhetd, zaroarat tekintjilk érvényesnek. Az értékpapirhoz rendelt kereskedési
helyszinre vonatkozd, 30 napnal nem régebbi zaroar hianyaban a KELER a sajat modszere szerint
meghatarozott arat is felhasznalhatja, ideértve a letétkezel6k és arjegyzok altal publikalt, illetve
netto-eszkozérték alapjan szamolt arakat, illetve elérhetd piaci ar hianyaban az értékpapirok
névértéken torténd értékelését is alkalmazhatja.

A KELER utolagosan is modosithatja az addig kiszamolt pénzbirsagokat valamely mar felhasznalt
referenciaar rendszerben tortént modositasa miatt, amennyiben a referenciaar valtozasa olyan lzleti
napot érint, amelyre vonatkozdan el6zetesen pénzbirsag keriilt mar kiszamitasra.
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A nemzetkozi gyakorlatnak megfeleléen a pénzbirsag riportokon a kalkulaciohoz felhasznalt piaci arak
és azok forrasai nem keriilnek megjelenitésre.

3.4. Pénzbirsagok jelentése, riportok

A KELER minden birsagtétel esetén megallapitja, hogy ki a meghilsulast okozo, azaz a birsagot fizetni
koteles vétkes Szamlatulajdonos, valamint a vétlen fél, aki a birsag kedvezményezettje lesz. A
birsagok szempontjabol minden esetben KELER szamlatulajdonosonként (KELER fészamlanként, azaz a
kozponti értékpapirszamlaszam els6 4 karaktere alapjan) keriilnek meghatarozasra a partnerek, igy a
pénzbirsag riportok is minden esetben ezen a szinten késziilnek, vagyis alszamlankénti, vagy mogottes
megbizoi / kliringtagi bontast a KELER nem biztosit a riportjaiban.

A pénzbirsagok jelentését a KELER alapértelmezetten MT537, illetve a KID-en semt.044 riportok
formajaban biztositja. (A napi és havi riportok esetén azonos az iizenetek tipusai.)

Amennyiben az ugyfél altal valasztott lizenetformatum technikai okok miatt nem érhet6 el, a KELER
alternativ, helyettesité megoldasként elektronikus levélben is kiildhet értesitést az érintett
birsagtételekrél a KELER szamara eldzetesen bejelentett kapcsolattartok szamara.

A riportokkal kapcsolatos beallitasi, feliratkozasi szabalyok modositasat (csatorna, nullas riport) a
Szamlatulajdonos a KELER Kozponti Ugyfélszolgalatan keresztiil kérheti a clientservice@keler.hu
cimre kildott cégszerien alairt elektronikus dokumentum megkiildésével.

3.4.1. Napiriport

A KELER - a sajat Kiegyenlitési rendszerében tortént meghilsulasok utan - napi szinten legkésébb a
birsag észlelési napjat kovet6 lzleti napon, tervezetten 12:00 6raig jelentést kiild az elézd Ulzleti
napon észlelt, a Szamlatulajdonos altal fizetend6, vagy szamara jovairando, UGjonnan észlelt
pénzbirsagokrol és a kapcsolodo kiegyenlitési megbizasok részleteirdl.

Amennyiben valamely iizleti napon egy korabban rogzitett pénzbirsag moddositasara, vagy torlésére
keriil sor, gy a kovetkezd riportban e moddositasok is szerepelni fognak a birsag eredeti észlelési
napjaval.

A KELER altal kiallitott napi riportok mind az adott napi Uj, mind az adott napon modositott vagy
torolt pénzbirsagokat is tartalmazzak.

3.4.2. Haviriport

A havi riport az el6z6 honapra vonatkozd, véglegesitett birsagtételek adatai alapjan késziil, azaz
azokat az aktiv statuszu birsagtételeket tartalmazza, amelyeknek az észlelési napja a riport kiildését
megel6z6 honapra esik. (Pl. egy aprilisban készitend6 havi riport a marcius 1. és 31. kozott észlelt
pénzbirsagokat tartalmazza.)

A havi riportok tartalmazzak devizanként és kiegyenlitési partnerenként a birsagok nettd Osszegeit
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(aggregated net amount), valamint az adott szamlatulajdonossal szemben ténylegesen kiegyenlitend6
pénzbirsagok nettositott osszegeit (global net amount).

Fontos: A KELER altal kiegyenlitend6 osszeg (global net amount) nem tartalmazza a kdzponti szerz6d6
fél altal elszamolt tgyletek utan kalkulalt pénzbirsagok Osszegeit, tekintettel a 2018/1229 EU
rendelet 19. cikkére.

A havi riport nem tartalmazza az egyedi birsagtételek szamitasi részleteit és a kapcsolodo
kiegyenlitési megbizas részletes adatait.

3.4.3. Kiilfoldi értéktaraktoél szarmazo birsagtételek jelentése

Amennyiben a KELER Szamlatulajdonos kiilsé (EU-s) kiegyenlitési helyszinen teljesitend6 (cross-
border) megbizasa meghitsul, akkor az erre vonatkoz6 pénzbirsagot a kiilfoldi kozponti értéktar
szamolja ki és kozvetleniil jelenti a KELER, mint résztvevo szamara, illetve kozvetett link esetén a
KELER kiils6 szamlavezet6je szamara. A KELER ezen informaciokat és riportokat feldolgozva készit
kiilon napi és havi riportokat a kiilsé birsagokrol. Tehat az a KELER Szamlatulajdonos, aki egy adott
tzleti napra (vagy hoénapra) vonatkozéan nem csak KELER-en beliili meghilsulasa, hanem a kilfoldi
értéktar jelentése alapjan a cross-border ligyletek miatt is érintett, az egy iizleti naphoz, vagy
honaphoz kapcsoloddan tobb riportot is fog kapni.

A riportok a KELER kiils6 szamlavezetdinek szintjén (SIX SIS és KDPW) kilon-kiilon késziilnek, és
ezeket a kiils6é birsagokra vonatkozo riportokat a KELER a targynapot kovetd Uzleti napon tervezetten
14 6raig kiildi meg az érintett Szamlatulajdonos részére.

Felhivjuk tigyfeleink szives figyelmét arra, hogy a kiilfoldi értéktarak altal szamolt pénzbirsagokrol a
KELER csak abban az esetben tud jelentést kiildeni, amennyiben azokat maga is megkapta és
feldolgozta. A kiilfoldi pénzbirsagok feldolgozasa esetenként tobb idét is igénybe vehet az egyes
szamlavezetdk, illetve mogottes értéktarak altal adott riportok eltér6 adattartalma, illetve a
kiegyenlitési lancban érintett tobb szerepl6é miatt.

Emiatt KELER altal a kiilfoldi birsagtételekre vonatkozo riportokban - a KELER sajat Kiegyenlitési
rendszerébdl szarmazo pénzbirsagokkal szemben - eltéré részletezettségli adatok jelenhetnek meg,
azaz példaul az egyes szamitasi részletek, vagy a mogottes instrukciora vonatkozo bizonyos adatok
nem keriilnek atadasra Szamlatulajdonosaink részére!

3.4.4. Nullas riport

A Szamlatulajdonos valasztasa szerint igényelhet Un. nullas (napi és havi) riportokat is, amelyek
azokra az Uzleti napokra vonatkozoan is elkésziilnek, amelyen nem tortént (j pénzbirsag észlelése,
vagy korabbi birsagtétel modositasa (napi riport), illetve akkor is késziil nullas havi riport, ha a
riportalandé hénapra vonatkozéan nem volt a Szamlatulajdonosnak aktiv statuszl birsagtétele.

A nullas napi riport tervezetten Uzleti naponként 14:00 oraig késziil el, figyelembe véve a kiilfoldi
értéktaraktol szarmazo esetleges pénzbirsagokat is.
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Alapértelmezett beallitas szerint nullas riport nem késziil minden Szamlatulajdonos szamara, csak
kilon igénylés alapjan!

3.5. Birsagok életcikusa, birsagnaptar

A KELER - Gsszhangban az ECSDA értéktarak eljarasrendjével - az egyes orszagok kozott harmonizalt,
egységes birsagnaptar (Penalties Business Calendar) alapjan hatarozza meg a birsagok jelentését,
fellebbezését és kiegyenlitését érinté napokat. Ennek értelmében a birsagkezelés szempontjabdl
relevans iizleti napnak (Penalties Business Day - PBD) tekintend6 minden nap a kovetkezok
kivételével: szombatok, vasarnapok, december 25. és januar 1.

A KELER is az alabbi kiemelt napokat, hataridéket hatarozza meg a sajat Kiegyenlitési rendszerét
érint6 pénzbirsagok kapcsan. (Minden lent felsorolt kiemelt lizleti nap PBD-ként értelmezendé!)

1) A Szamlatulajdonos a honap 10. iizleti napjan (17:00 draig) élhet fellebbezéssel a KELER felé
az el6z6 honapot érintd birsag kapcsan. *

2) A KELER-nél szamlat vezet6 kiilfoldi kozponti értéktar (Un. investor CSD) Szamlatulajdonos a
honap 11. Uzleti napjan (17:00 odraig) élhet fellebbezéssel a KELER felé az el6z6 hdnapot
érint6 birsag kapcsan.

3) A KELER utoljara a hoénap 12. lizleti napjan végezhet moddositasokat az el6z6 honapra
kiszamitott birsagtételeken.

4) Az el6z6 honap véglegesitett birsagtételein alapulo, Gsszesitéseket is tartalmazo havi riportot
a 14. lzleti napon kiildi ki a KELER a Szamlatulajdonosoknak.

5) A 15. lzleti napon generaldodnak és keriilnek bekiildésre a kiegyenlitési rendszerbe a (PAIR
tipust) PFOD megbizasok a 18-i iizleti napra elére datumozva.

6) A birsagok beszedése és kiosztasa a honap 18. lzleti napjan esedékes. Ez a nap lesz a (PAIR
tipus() PFOD ugyletek tervezett kiegyenlitési napja.

Amennyiben az 1-5. pontokban felsorolt PBD nap olyan napra esik, amely nem KELER uzleti nap, (azaz
kiegyenlitési szolgaltatast nem nyujt a KELER), akkor az adott esemény az adott PBD-t megel6z6
utolsd olyan napon esedékes, amikor a KELER is iizleti napot tart.

Amennyiben a honap 18. birsagkezelés szempontjabol relevans izleti napja (PBD) nem KELER iizleti
nap, akkor pedig a birsagok kiegyenlitését szolgaldo PFOD instrukciok kiegyenlitése (6. pont) a
kovetkez6 KELER Uzleti napon esedékes.

*Kulfoldi értéktar altal szamitott pénzbirsag fellebbezése esetén a fellebbezés KELER-hez valo
beérkezés hatarideje a 9. PBD napon 17:00 (Amennyiben a 9. PBD nem KELER iizleti napra esik, a
fellebbezési hatarid6é az azt megel6z6 KELER lzleti napon 17:00.)
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3.6. Fellebbezés, pénzbirsagok médositasa

A KELER Szamlatulajdonosaitél elvart, hogy a pénzbirsag riportokat napi szinten ellenérizzék és a
mogottes ligyfeleiknek jard, vagy altaluk fizetendd pénzbirsagokat feléjiik jelentsék.

A Szamlatulajdonos fellebbezést nyujthat be, amennyiben a kiszamitott pénzbirsaggal nem ért egyet
és fellebbezését az alabbi okok valamelyike indokolja.

Fellebbezésre jogosito okok lehetnek a kovetkezok:

- Kalkuldcios hiba: Eltérést mutat a KELER altal jelentett pénzbirsag Osszege a Szamlatulajdonos
altal megallapitott Gsszegtdl. Jellemzben torzsadat-jellegu hibak allhatnak a hattérben, példaul a
pénziigyi eszkoz besorolasa, likviditasa, vagy az alkalmazott birsagkulcs, stb. miatt a szamitas
helytelen eredményt mutat.

- Hidnyzo birsdg: Amennyiben a meghilsult kiegyenlitési megbizas nem szerepel a KELER altal
kiildott napi riportban, de a megbizasban szereplé pénziigyi eszkoz birsagkoteles.

T4

utolagosan lehet eldonteni, hogy a kiegyenlitési megbizasban érintett résztvevok koziil melyik
tekintendd a ténylegesen vétkes félnek, aki a pénzbirsag megfizetésére kotelezett. Ilyen esetek
lehetnek az alabbiak:

o Piaci infrastruktira altal benyUGjtott, késedelmesen benyujtott eléreparositott megbizas
esetén a LMFP automatikusan az atado félre, mint vétkes félre keril allokalasra.

o Linkelt FOP transzferek, illetve repo iigyletek LINK reason miatti meghilsulasa esetén
mindkét fél részére automatikusan kivetésre keriilhet a pénzbirsag.

- Tévesen felszdmitott birsdg: Az ESMA CSDR Q&A' altal felsorolt kivételes esetekben tekinthet el
a kozponti értéktar a pénzbirsag alkalmazasatol:

o A résztvevé fizetést korlatozo eljaras ala kerdil.

o Az adott ISIN kodl pénziigyi eszkoz kereskedése vagy kiegyenlitése felfliggesztésre kertdil
rekonsziliacio soran feltart indokolatlan értékpapir-teremtés miatt.

o Olyan kiegyenlitési megbizas esetén, amelynek a pénz oldali kiegyenlitése a Kiegyenlitési
rendszeren kiviil torténik és az adott fizetési rendszer kiegyenlitési sziinnapot tart a
kiegyenlités tervezett napjan.

10 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-csdr-qas-10 (Settlement Discipline Questions
4 - Cash penalties: scope)
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o Technikai probléma meril fel a kdzponti értéktar rendszerében, amely megakadalyozza
az idébeli kiegyenlitést, pl. infrastruktira elemek meghibasodasa, kibertamadas, halozati
problémak esetén.

A KELER visszautasithatja a fellebbezést a pénzbirsag szamitashoz alkalmazott és Szamlatulajdonos
altal vitatott értékpapir referenciaar eltérése esetén, amennyiben a Szamlatulajdonos altal jelzett és
a KELER altal alkalmazott arak kozotti eltérés mértéke nem haladja meg a 20%-ot!

Fellebbezési hatarid6: Fellebbezést a napi riport fogadasatol kezdédéen egészen a targyhonapot
kdvet6 honap erre kijelolt hataridejéig nyGjthatnak be a Szamlatulajdonosok. (ld. 3.5)

Minden esetben kérjik tisztelt ligyfeleinket, hogy barmilyen vélt hiba, vagy fellebbezésre okot add
korilmény esetén a lehet6é leghamarabb jelezzék a KELER-nek fellebbezési kérésiiket,
észrevételeiket, annak érdekében, hogy annak kivizsgalasara elegendd id6 jusson. Kiemelten felhivjuk
szives figyelmiiket arra, hogy a kilfoldi értéktarak altal szamitott pénzbirsagokkal kapcsolatos
eljarasok a kiegyenlitési lancolat hossza miatt jelentésen hosszabb idét vehetnek igénybe!

Amennyiben a KELER Szamlatulajdonos altal kezdeményezett fellebbezés kapcsan a kiilfoldi
szamlavezetd (kOzponti értéktar) barmilyen dijat szamit fel - példaul megalapozatlan fellebbezés
miatt -, a KELER jogosult ezeket a dijakat tovabbharitani az érintett szamlatulajdonosra.

A Szamlatulajdonosok a penalty@keler.hu cimre kiildott e-mail Utjan kérhetik a pénzbirsagok
fellilvizsgalatat. A fellebbezés soran a levélben minden olyan adatot és informaciot szerepeltetni kell,
amely az adott birsag azonositasahoz és ellendrzéséhez sziikséges. igy tobbek kozt:

- aszamlatulajdonos KELER-nél vezetett értékpapirszamlaszama,

- a KELER altal jelentett pénzbirsag egyedi vagy kozos azonositdja

- afellebbezés oka,

- aszamlatulajdonos altal jogosnak itélt szamitas részletei

- hianyzo birsagtétel esetén a meghilsult kiegyenlitési megbizas azonositdja.

A fellebbezést a KELER megvizsgalja és amennyiben indokolt a fellebbezés, elvégzi a kiszamitott
pénzbirsag modositasat, Ujra felvételét, illetve a pénzbirsag torlését. (Kiilfoldi értéktarat érintd
fellebbezés esetén pedig tovabbitja a kiilsé szamlavezetdje felé.)

A fellebbezés eredményérél a KELER valaszlevélben ad tajékoztatast a fellebbezést benyGjto fél
szamara, illetve birsagtétel modositasa és torlése esetén a kovetkezd napi riportban is megjelenik a
modositott (Uj) rekord, az eredeti észlelési nap megtartasaval, de (j birsagstatusz, illetve ok (reason)
megjelolésével.

Mddositast a KELER fellebbezés nélkiil is végrehajthat a kalkulalt birsagtételeken - legkésébb a honap
12. lzleti napjaig (PBD) -, amennyiben sajat rendszerében utdlagosan megvaltozik valamely, a
szamitashoz felhasznalt torzsadat, paraméter (pl. az értékpapir piaci ara, az értékpapir tipusa), vagy
sajat hataskorben fedez fel birsagkalkulaciot érint6 hibat. (Illetve, amennyiben a kiilfoldi értéktartoél
valtozasrol szolo értesitést kap.)

Amennyiben egy birsagtételt modosit, vagy utolag rogzit a KELER, az érintett Szamlatulajdonosok
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szamara kiildend6 kovetkezo napi riportban megjelenik a tétel.

3.7. Pénzbirsagok kiegyenlitése

A pénzbirsagok kiegyenlitéséhez kapcsolodo dedikalt pénzszamlak - amelyeken a beszedést - kiosztast
a PFOD instrukciok segitségével a KELER végrehajthatja - a kovetkezd, alapértelmezett
szabalyrendszer alapjan keriilnek beallitasra minden szamlatulajdonos ligyfélre:

o HUF esetén:
e hitelintézetek esetén: MNB szamlaszam

o eltérd lgyfelek esetén: sajat tipusi KELER szamlaszam (kivéve, ha kiilon szerzédés alapjan
jelenleg MNB szamlaszam az alapértelmezett kiegyenlitési pénzszamla)

o Egyéb devizanemek: minden ligyfél esetén sajat tipusi KELER szamlaszam.

A fentiektél eltérd beallitasi igény esetén kérjik forduljanak a KELER Ugyfélszolgalatahoz a
clientservice@keler.hu cimen.

Felhivjuk ugyfeleink figyelmét, hogy a Szamlatulajdonosnak kotelezéen rendelkeznie kell a
pénzbirsag devizanemében vezetett kiegyenlitési céld pénzszamlaval, tovabba egy PENLTY értékpapir
alszamlaval a 909/2014 EU rendelet 7. cikke szerinti szankcioként a szamlatulajdonossal szemben
vagy javara a kiegyenlités meghilsulasaért kiszabott pénzbirsagok teljesitése céljabol A pénzbirsag
kiegyenlitéséhez kapcsolodo ugyfélszamlak (pénz és értékpapir) addig nem keriilhetnek
megsziintetésre, mig van olyan pénzbirsag kiegyenlitési tranzakcio, ami még nem keriilt
kiegyenlitésre.

Az el6z6 honapra vonatkozo birsagtételek nettositasat kovetden, tervezetten a hdnap 15. lzleti
napjan (PDB) a KELER rendszere elkésziti azokat az eldre értéknapozott és elére parositott PFOD
(tranzakciotipus: PAIR) megbizasokat, amelyek segitségével a pénzbirsagok beszedése és kiosztasa
megtorténik a honap 18. lzleti napjan (PBD), illetve ha ez a nap nem KELER izleti nap, akkor a
kovetkez6 KELER izleti napon.

Amennyiben egy KELER Szamlatulajdonosnak cross-border lgylete kapcsan is birsagtételt allapit meg
valamely kilfoldi értéktar, akkor a KELER kiilsé szamlavezet6je felé fizetend6 Gsszegek - a KELER
altal kiszamolt birsagok mellett - egy-egy kiilon PFOD megbizassal keriilnek kiegyenlitésre.

A kilfoldi értéktaraknal felmeriild birsagok nettdsitasa a KELER kiilsé szamlavezetGinek szintjén
(devizanemenként) torténik, abban az esetben is, ha az adott kiilsé szamlavezetén keresztiil tobb EU-
s kozponti értéktarnal is volt az adott KELER Szamlatulajdonosnak az adott honapban birsaga.

A KELER Szamlatulajdonosonként annyi PFOD megbizast fog generalni, ahany szamlavezetdnél
felmeriiltek birsagai és ahany devizanemben esedékes azok beszedése/kiosztasa. (Nettositas
szempontjabol jelenleg a KELER, a SIX SIS és a KDPW szintjén lehetséges a nettositas.)

E PAIR tranzakciokoddal rendelkez6 PFOD megbizasok Kiegyenlitési rendszerbe valé befogadasat

kovetéen a KELER a megbizasra vonatkozd statusziizenet (MT548, sese.024) (tjan értesiti az ligyfelet
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a ténylegesen kiegyenlitendd 0sszegrél és a terhelendé vagy jovairando pénzszamlaszamrol.

Ezen értesités alapjan a terhelend6 szamlatulajdonosnak a PFOD instrukcio6 tervezett kiegyenlitési
napjan, a kiegyenlitési idoszak kezdetéig (07:00 6ra) biztositania kell a pénzbirsagok beszedésére
szolgalé pénzszamlajan legalabb akkora oOsszeget, amely fedezi a fizetend6é pénzbirsag
kiegyenlitését.

A 18. iizleti nap nyitasat kovetéen a KELER megkisérli a PFOD tranzakcio segitségével a birsagosszegek
beszedését. A birsag terhelését célzo megbizasok kiegyenlitésre bocsatott (released) allapotban, a
birsagok Szamlatulajdonosok felé torténd jovairasat célzd megbizasok pedig visszatartott (hold)
statuszban keriilnek bekiildésre a kiegyenlitési rendszer felé.

A sikeresen teljesiilt PFOD megbizasok alapjan a beszedett Osszegeket a KELER egy dedikalt
pénzszamlan tartja nyilvan mindaddig, amig valamennyi terhelend6 birsag kiegyenlitése nem sikeriilt.
A jogosult Szamlatulajdonosok szamara csak akkor kezdddik meg a birsagok jovairasa - az addig
felfliggesztett allapotban tartott PFOD instrukciok kiegyenlitésre bocsatasa -, ha valamennyi terhelés
(beszedés), valamennyi Szamlatulajdonos vonatkozasaban sikeresen teljesiilt. Kiilfoldi kozponti
értéktartol szarmazo pénzbirsagok jovairasa is csak abban az esetben torténik, ha a KELER szamlajan
az adott Osszeg jovairasra keriilt.

A pénzbirsagok kiegyenlitésére szolgalo PFOD megbizasokat az alabbi kiemelt adatokkal fogja a KELER

generalni:
Tranzakciotipus PAIR
ISIN LU2128008567
Kotésnap 15. PBD (sziinnapok miatti eltérés lehetséges)
Tervezett kiegyenlitési nap 18. PBD (sziinnapok miatti eltérés lehetséges)
Kiegyenlitési mennyiség 0
Kiegyenlitési 0sszeg és deviza Global net amount (havi riport alapjan)
Szamlatulajdonos értékpapirszamlaszama XXXXPENLTY

ahol *XXXX’ a résztvevé kdzponti
értékpapirszdmlaszdmdnak elsé 4 karakterét
(fészdmlaszdmadt) jeloli, a ’PENLTY’ pedig a pénzbirsdg
kiegyenlitésére szolgdld dedikalt alszamlat (kézponti
értékpapirszdmlaszdm utolsé 6 karakter)
Kiegyenlitési partner értékpapirszamlaszama | 9999PENLTY

Kiegyenlitési partner matching BIC KELRHUHBXXX

Az esetleges birsag-nemteljesitések kezelése soran a KELER az alabbi eljarast alkalmazza:

Egyik Szamlatulajdonos sem kap addig birsag-jovairast a 18. lizleti napon (PBD), ameddig barmely
Szamlatulajdonos nem teljesitette fizetési kotelezettségét, azaz ameddig a KELER minden
Szamlatulajdonostol hianytalanul be nem szedte a terhelend6 Osszegeket, vagyis az érintett PFOD
megbizasok kiegyenlitését a KELER addig visszatartja (hold allapotban).

e Amennyiben a 18. lizleti napon (PBD) legkésébb reggel 9:00 6raig pénzhiany miatt nem
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teljesil a PFOD megbizas, a KELER nemteljesitést allapit meg és elektronikus levélben
felszolitast kiild a nemteljesité Szamlatulajdonosnak. (Az esemény utan pénzbirsag
nemteljesitési dij fizetendd!)

e Amennyiben adott napon beliil 13:00 oraig tovabbra is sikertelen marad a terhelés, a KELER a
szokasos kommunikacios csatornakon - honlap, KID - értesit valamennyi Szamlatulajdonost a
nemteljesités tényérol.

e Ha még a kovetkezé lzleti napon reggel 09:00 érakor is fennall a nemteljesités a terhelendé
Szamlatulajdonos részérdl, akkor a KELER Ujabb napra vonatkozd nemteljesitést allapit meg
és ismételt felszolitast killd a Szamlatulajdonosnak. (Egylttal Gjabb, emelt 0Gsszegu
pénzbirsag nemteljesitési dij keriil felszamitasra az esemény utan.)

e Amennyiben a tervezett kiegyenlitési napot kovetd lzleti napon 13:00 oraig sem sikeriil a
terhelést végrehajtani, akkor a KELER kiiloneljaras keretében Gjrakalkulalja a nemteljesité és
valamennyi érintett Szamlatulajdonos fizetési tételeit és (j PFOD megbizasokat general.
(Egyet a rendelkezésre allo, varhatéan teljesitheté Osszeg alapjan, ha van elérhet6
pénzszamla-egyenleg, és egy masodikat a nem teljesitett dsszegre.)

Egyuttal mindazon Szamlatulajdonoknal is torlésre keriilnek az eredeti, jovairast szolgald
PFOD megbizasok, amelyek a nemteljesité Szamlatulajdonostol terhelendd dsszegek alapjan
jovairast vartak volna.

Az (jrakalkulacio és (j PFOD instrukciok generalasaval egyiitt a tobbi vétlen Szamlatulajdonos
felé is megtorténik az addig beszedett Osszegek jovairasa, azaz az addig visszatartott
kiegyenlitési megbizasok kiegyenlitésre bocsatasa (hold->release).

e Az Ujrakalkulacio eredményeképp létrehozott és az adott honap utolso lzleti napjan is még
fliggében maradt PFOD megbizasokat a KELER a honap utolso izleti napjanak zarasa elétt torli
a rendszerbél. A nemteljesitett terhelési PFOD instrukcio utan a torlésig minden egyes lizleti
napra vonatkozoan - a torlés napjat is ideértve - felszamitja a nemteljesitési dijat.

e A PFOD instrukciok honap végi, KELER altali torlése utan az érintett Szamlatulajdonosok (és
ugyfeleik) a KELER pénzbirsag mechanizmusan kiviil, bilateralisan érvényesithetik egymassal
szembeni koveteléseiket.

A fizetési fegyelem tobbszori megsértése adott esetben a KELER tagsag felfiiggesztésével és
megsziintetésével is jarhat. Tovabba az érintett esetek - a Szamlatulajdonos megnevezésével - az
illetékes nemzeti hatosag szamara bejelentésre keriilhetnek.

A KELER abban az esetben is a pénzbirsag-nemteljesitésre vonatkozo szabalyokat alkalmazza, ha a
Szamlatulajdonosnak felrohatd okbdl hianyzik a (PAIR) PFOD instrukcio teljesitéséhez sziikséges
értékpapir- vagy pénzszamlaja. (llletve hianyzo szamla esetén a KELER addig nem teljesiti a
Szamlatulajdonos felé torténd kifizetéseket, ameddig a szamla megnyitasra nem keriilt és az ezt
alatamaszto szerzddést a Szamlatulajdonos alairta.)
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A KELER a pénzbirsaggal kapcsolatos eljarasokkal kapcsolatban a mindenkori Dijszabalyzatban
megjelolt dijakat szamitja fel, illetve kilfoldi értéktar altal felszamitott dijakat jogosult
tovabbterhelni az érintett Szamlatulajdonos felé!

3.8. Fizetést korlatozo eljaras esetén kévetendsé eljaras

A KELER nem szamit fel pénzbirsagot azon Szamlatulajdonos altal okozott meghilsulasért, amellyel
szemben fizetést korlatozod eljaras indult, az eljaras bejelentésének id6pontja utan torténd
meghidsulasokra.

Az eljaras bejelentésének idépontjaig kalkulalt pénzbirsagokat a havi riportban és a birsag beszedés
soran a KELER kiilon kezeli, azaz nem keriilnek figyelembe vételre a global net amount
meghatarozasa soran.

3.9. A Kkozponti szerzédé fél altal elszamolt ligyletek utan esedékes
pénzbirsagok kezelése

A 2018/1229 EU rendelet 19. cikke alapjan a kozponti szerzodo fél altal elszamolt, meghilsult
kiegyenlitési megbizasok utan esedékes pénzbirsagok részleteit a kozponti értéktar jelenti a kozponti
szerz6d6 fél (KELER KSZF) és az érintett résztvevok részére, és ezen pénzbirsagok beszedését és
szétosztasat az egyes kliringtagok kozott a kozponti szerz6dé fél koteles elvégezni. A kliringtagok
kozotti beszedés és kiosztas eredményét a kozponti szerz6do fél jelenti a kdzponti értéktar szamara.

A fentiek értelmében az érintett meghilsult megbizasok és kalkulalt pénzbirsagok adatait a KELER
mind az érintett résztvevd, mind a KELER KSZF felé jelenti. A kozponti szerz6dé fél ilyenkor ,,CCPA”
Party Capacity Indicator megjeloléssel keriil jelentésre a pénzbirsag riportokban. A KELER altal
szamlatulajdonosonként kalkulalt nettd fizetési poziciok (global net amount) meghatarozasa soran
ezeket a birsagtételeket figyelmen kiviil hagyja és igy ezek az osszegek nem képezik részét a KELER
altal kezdeményezett (PFOD tipusu) birsag-kiegyenlitéseknek.

4. Kapcsolattartasra vonatkozé adatok

e KELER:

A pénzbirsaggal kapcsolatos kérdések, problémak jelzésére az alabbi elérhetdségek allnak az Ugyfelek
rendelkezésére:

- napi operativ ligyek, fellebbezések: penalty@keler.hu

- riport feliratkozasi szabalyok beallitasa, modositasa: clientservice@keler.hu

- riportok  kézbesitésével  kapcsolatos  hibabejelentés,  technikai  problémak:
servicedesk@keler.hu
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e Szamlatulajdonos:

Tajékoztatjuk Ugyfeleinket, hogy a pénzbirsagokkal kapcsolatban valamennyi jelentést,
tajékoztatast, felszolitast a KELER alapértelmezetten a kiegyenlitésekkel kapcsolatos operativ
kapcsolattartdo személy(ek)nek kiild. Dedikalt operativ kapcsolattartdo hianyaban a Szerz6dé fél
torzsadatai nyomtatvanyon bejelentett személyek kapnak értesitést.

Amennyiben a pénzbirsagok kezelése érdekében ettdl eléré személyeket szeretnének bejelenteni,
illetve boviteni az értesitend6 személyek korét (pl. csoportos e-mail cim megadasaval), akkor kérjiik,
hogy a KELER honlapjan talalhatoé alabbi (rlapon jelezzék erre vonatkozo igényiiket:

https://www.keler.hu/KELER/KELERKapcsolattartok

A KELER kizarja arra vonatkozo felel6sségét, ha a Szamlatulajdonos nem tesz eleget adatvaltozasi és
bejelentési kotelezettségének és a nem megfelelé kapcsolattartonak kiildott értesitések, vagy azok
elmaradasa miatt karok és kovetkezmények meriilnek fel!
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5. Fliggelék

Példa:

Egy meghiUsult (fiktiv) tranzakcio adatai a kovetkezok:

Tervezett kiegyenlitési nap:
Kiegyenlités médja:
Kiegyenlités pénzneme:
Kiegyenlitendé értekpapir mennyisége:
Ertékpapir tipusa:
Birsagkulcs:
Ertékpapir piaci dra az egyes napokon:
o 2022.06.14.:
o 2022.06.15.:
o 2022.06.16.:
Napi hitel kamatlab (HUF):

Eladé (DVP) megbizdsdnak befogaddsi idébélyege:
Vevé (RVP) megbizdsdnak befogaddsi idébélyege:

Pdrositds idépontja:

KELER K&zponti Ertéktar zZrt.

2022.06.14.

Fizetés ellenében (APMT)
HUF

25.000 db

Likvid részvény (SHRS)
1,0 bp (=0,0001)

15.000 HUF

15.300 HUF

14.600 HUF

4,9 %

2022.06.16. 13:00:00
2022.06.14. 08:05:00
2022.06.16. 13:00:01

A példaban szerepld Elado a tervezett kiegyenlitési naphoz képest két iizleti nappal késébb kiildi be
megbizasat, igy csak 2022.06.16-an keriilhet sor a két fél megbizasainak sikeres parositasara.

2022.06.16-an azonban nem teljesiil az ugylet,

mivel a Vevlé pénzszamlaja fedezetlen. A

kiegyenlitésre csak egy nappal késébb, 2022.06.17.-én keriil sor.

Tervezett
kiegyenlitési nap

!

2022.06.14. 2022.06.15. 2022.06.16. 2022.06.17.

Parositas Kiegyenlités

l

LMFP 2 napra SEFP 1 napra

A fentiek alapjan elsé alkalommal 2022.06.16-an keriilhet sor a meghiusulas észlelésére, ugyanis csak
ett6l a naptol tekinthet6k parosnak a megbizasok. Ezt kovetd (zleti napon (2022.06.17-én) a

kovetkez6 birsagokat szamolja ki a KELER.

1. 2022.06.14. és 2022.06.16. kozotti 2 lzleti napra: LMFP, vétkes fél: az Eladd. A két lzleti
napra egyszerre, Osszevontan torténik a birsag kiszamitasa. Mivel a megbizas tipusa DVP,
ezért a kalkulacios algoritmus: SECU, azaz az értékpapir napi referenciaara és a birsagkulcs

hatarozza meg a birsag Gsszegét:

e 2022.06.14.:  25.000 db x 15.000 HUF x 0,0001 = 37.500 HUF
e 2022.06.15.:  25.000 db x 15.300 HUF x 0,0001 = 38.250 HUF

2 napra 0sszesen:

75.750 HUF (LMFP)
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2. 2022.06.16-an a Vevé RVP megbizasa a nap végi cut-off idépontjaban pénzfedezetlen (PENF /
MONY statusszal), ezért a vétkes fél a Vevd, az 6 megbizasa alapjan szamitando ki a
pénzbirsag Osszege 1 napra. A kalkulaciés algoritmus = MIXE, azaz a birsagkulcs a napi HUF

hitelkamat 360-ad része, amelyet a meghilUsult értékpapir mennyiség piaci értékére vetitve
kell meghatarozni.:

25.000 db x 14.600 HUF x (0,049 /360= 0,000136111) = 49.681 HUF (SEFP)

A fenti pénzbirsagokat a KELER 2022.06.16-i észlelési nappal (Penalty Detection Date) jelenti,
2022.06.17-én 12:00-ig a napi pénzbirsag riportok Gtjan.
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